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RELATORIO DE GESTAO
Exercicio de 2017

Em cumprimento do Art.2 662 do Cddige das Sociedades Comerciais, a firma Accive Insurance -
Corretor de Seguros, SA., com o nimero de pessoa coletiva 506653285, com sede social na
Avenida da Boavista, 1277 a 1281, 1.2, 4100-130 Porto, vem por este meio apresentar o
Relatério e Contas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017.

Enquadramento macroecondémico e de mercado

Pela primeira vez desde a crise financeira internacional, o crescimento da economia mundial
superou as expectativas um pouco por todo o mundo. Depois de registar em 2016 a pior
performance desde a recess3o, o crescimento global aceferou para +3.7% em 2017, o ritmo
mais elevado desde 2011,

Globalmente, 2017 ficou marcado por uma recuperacdo sincronizada nas economias
avancadas e emergentes, em particular com a Zona Euro e o Jap3o a juntarem-se ao ciclo
positivo de crescimento econdmico. O aumento do dinamismo refletiu a forte confianga
empresarial e a solidez do consumo privado, que resultaram num aumento das despesas em
capital o que, por sua vez, conduziu a novos ganhos no emprego e nos saldrios.

Acresce que, e contrariamente ao que era esperado, o ano foi marcado por uma relativa
estabilidade, jd que os maiores riscos geopoliticos ndo se materializaram: os principais
movimentos nacionalistas ndo conseguiram conquistar o poder na Zona Euro, a Coreia do
Norte prosseguiu com as suas provocagdes, mas os efeitos nos mercados financeiros foram de
curta duragdo e os impactos econdmicos da administragdo Trump foram limitados.

Nos Estados Unidos, a atividade ganhou ritmo na segunda metade do ano, 3 medida que os
efeitos da apreciagdo do ddlar e dos movimentos no preco do petrdleo se foram dissipando. A
expansdo tornou-se cada vez mais abrangente, no entanto, a procura doméstica constituiu o
principal impulso, a medida que o aumento da confian¢a empresarial, o nivel muito baixo de
desemprego e os ganhos salariais continuaram a suportar o consumo privado e o
investimento. Globalmente, a economia cresceu em linha com as expectativas, com a taxa de
crescimento do PIB a acelerar de 1.5% em 2016 para 2.3%.

A Zona Euro constituiu a principal surpresa positiva, com o crescimento do PIB a alcancar os
+2.4% em 2017. A atividade continuou suportada em fundamentos sdlidos, nomeadamente a
criagdo robusta de emprego, mercados de exportagdo em crescimento, pregos do petroleo
relativamente baixos, politica monetaria acomodaticia, melhoria das condices de
financiamento e inflagdo subjacente contida. Acresce que, pela primeira vez desde 2011, todos
o0s dezanove paises membros registaram simultaneamente uma expans3o do Pi8.

Finalmente, a performance econdmica nos mercados emergentes também se consolidou. A
China gozou de relativa estabilidade, com o crescimento a registar um nivel semelhante ao de
2016 (+6.8%)}, enquanto a atividade no Brasil, na Argentina e na Russia voltou finalmente a
terreufo}gositivo (+1.1%, +2.4%, +1.8%, respetivamente).

_£m Portugal, a retoma ganhou finalmente forca, o PIB atingiu a taxa mais elevada de
. cpescimento desde 2000.(82.6%k A9599LMia gontinuou a registar um superavit corrente e o
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refa. ugal melhorou substancialmente e os spreads da divida soberana registaram
uma forte queda.

Este dinamismo acrescido, que refletiv uma melhoria generalizada tanto das condicdes
internas como externas, foi estimulado pela forte recuperacio do investimento e das
exportacdes, a par do crescimento continuado do consume privado. No que respeita ao
mercado de trabalho, a criagdo de emprego registou um crescimento mais forte do que o PIB,
o que levou a uma forte queda do desemprego (8.9% contra 11.1% em 20186).

Além disso, a recuperagdo econdmica continuou marcada pelo forte ciclo do turismo. De facto,
o sector continua em forte expansdo impulsionado por ganhos de competitividade e pelo
aumento da inseguranga em alguns destinos concorrentes, com os nio residentes a
contribuirem ndo apenas para o aumento das receitas dos hotéis e restaurantes {+16.5% e
+11.2%), mas também a suportarem a retoma da construcio relacionada com o turismo.

Neste contexto, o consumo privado em termos nominais (+3.4%) registou um crescimento
superior ao do rendimento disponivel. Isto foi sustentado pelo excecional nivel de confianga
dos consumidores, que alcangou o nive!l mais elevado em cerca de 20 anos, num cantexto de
politicas governamentais expansivas aliadas ao forte efeito riqueza, que permitiu uma qgueda
sem precedentes da taxa de poupanga (+4.4% de +6.0% em 2016).

A despesa (+2,6%) em bens duradouros permaneceu particularmente dindmica, mas
evidenciando uma clara desaceleragdo liderada pelas vendas de automdveis (+7.1%) que j&
regressaram aos niveis pré-crise, enquanto a eletrénica (+6.4%} beneficiou da recuperacio do
sector residencial. Em oposigdo, os gastos em bens ndo duradouros ganharam impeto, o que
se refletiv na recuperagdo das vendas a retatho {+5.5%), nomeadamente nas categorias ndo
alimentares (+4.7%), tais como vestudrio [+3.8%). No que respeita ao retalho alimentar
(+4.1%), as vendas permaneceram sdlidas, beneficiando do aumento de pregos no sector
(#1.5%).

Em Espanha, a retoma econdémica permaneceu forte, com o PIB a registar uma taxa de
crescimento superior a 3% pelo terceiro ano consecutivo. Ainda mais relevante é o facto de
isto ter ocorrido num contexto de continuado superavit externo, notaveis desenvolvimentos
no processo de desalavancagem do sector privado ndo financeiro, ganhos sustentados no
emprego e fortes esforgos de consolidagdo orgamental.

Adicionalmente, a retoma manteve uma base alargada, com todos os componentes do PIB a
contribuirem para o crescimento,

Em particular, a recuperagdo global mais forte aliada a ganhos de competitividade deram um
impulso as exportacdes, enquanto gue a solida criagdo de emprego, condicdes de crédito
favoraveis, forte confianga empresarial e ganhos continuados no turismo — apesar dos ataques
terroristas e da incerteza politica na Catalunha ~ continuaram a estimular a procura doméstica.

O consumo privado permaneceu dindmico, crescendo +4.1% em termos nominais, a taxa mais
alta em 10 anos e mais forte do que o rendimento disponivel, acentuando, portanto, o padrio
iniciado em 2014. De facto, a excecional redugio da taxa de poupanga das familias tornou-se
um_#notor adicional da despesa, juntando-se ao forte crescimento do emprego (+2.9%),
eondigbes financeiras favoraveis e crescentes ganhos na riqueza financeira e imobiliaria.
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acgst Vg, as familias continuaram a preferir o consumo discricionério, nomeadamente '\;
corretor de sehGITA10® +9.1%) e turismo e restaurac¢do (+5.2%), contudo em menor grau do que em 2015 e {\
2016. As vendas a retalho, por sua vez, ganharam forga em 2017 (+3.5% vs. +2.1% e 2016),
particularmente no alimentar e nos combustiveis {(+2.6% e +7.3% respetivamente), enquanto o
ritmo de crescimento na eletronica e saude e beleza desacelerou (+2.2% e +1.8%,
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respetivamente).

Evolugdo do Mercado Segurador

De acordo com dados provisérios publicados pela ASF[1], em 2017, a produ¢io de seguro
direto em Portugal registou um valor de cerca de 11.5 mil milhdes de euros, o que se traduz
num aumento face a 2016 em 6,3%. Denota-se assim a inversao da tendéncia decrescente que
se vinha a verificar neste setor, devida quer a producio do Ramo Vida, bem como do Ramo
Néo Vida, ambos a registar crescimentos de 5,8% e 7,1%, respetivamente (ver Gréfico 1),
acompanhando a melhoria da conjuntura econdmica observada neste ano.

Producdo de Seguro Direte em Portugal (2016 vs. 2017)

M vits
B b vaets

e 2017
Gréfico 1 - Produgdo de Seguro Direto em Portugal
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O Ramo Vida, apés o decréscimo verificado em 2016, apresenta um bom desempenho em
2017, com o seu crescimento a dever-se sobretudo aos Seguros ligados a Fundos de
Investimento que passam a representar um peso de 30,96% face ao total do ramo Vida (25,3%
em 2016). Neste dominio salientam-se os planos de poupanga reforma (PPR), cujo crescimento
foi de aproximadamente 30%, passando o seu peso neste ramo para 31,6%, um aumento de
5,9 pontos percentuais face aoc ano transato.
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Ramo, os que mais contribuiram para este aumento. Neste contexto, assistiu-se a um aumento
de 5,8% nos prémios brutos gerados pelo seguro automdvel, os quais se situaram em 1.6 mil
milhdes de euros, e a um aumento de 13% na modalidade de Acidentes de trabalho {o maior
crescimento verificado em 2017) observando-se um volume de prémios de 0.7 mil mithdes de
€uros.

Atividade da Empresa em 2017

0 ano 2017 foi marcado pela manutengdo da rede de agentes, dinamizagdo de oferta exclusiva
e desenvolvimento de plano de formagdo especifico. Foram criadas condi¢Ses de cross e up-
selling da actual carteira, com enfoque numa composi¢do mais global.

Investimento

Durante o exercicio ndo se verificaram quaisquer investimentos.

Recursas humanos

Em 31 de dezembro de 2017 a sociedade dispunha de 3 efetivos a tempo inteiro e 3
administradores ndo remunerados.

Anadlise Econdmica e Financeira

O exercicio 2017 foi caracterizado por um acréscimo das receitas totais na ordem dos 12,25%,
passando de 478.370,72 Euros para 536.978,02 Euros, motivado pelo aumento da carteira de
seguros de alguns agentes chave e pelo reconhecimento no ano 2016 de regularizacio de
comissdes relativas a exercicios anteriores.

Relativamente aos custos, regista-se um crescimento de 1,01% dos Fornecimentos e Servigos
Externos de 388.606,18 Euros para 392.542,61 Euros. Em 2017 os gastos com o pessoal
apresentam uma redugdo de 34,91%% passando de 88.185,27 Euros para 57.401,27 Euros.

O Resultado Ligquido do exercicio de 2017 revela um lucro de 88.948,52 Euros, bem como o
Resultado Operacional que ficou nos 100.480,96 Euros, em 2016 foi negativo de 81.836,84
Euros.

O Passivo da empresa representa 49,6% do total do Ativo neste exercicio.

Em matéria de gestdo de riscos financeiros e politicas de cobertura, a politica da Accive é parte
integrante da politica de risco do Grupo MDS, a qual se encontra definida no dmbito do
planeamento estratégico do Grupo como uma politica de gestdo eficiente e equilibrada dos
diversos. riscos a que se encontra exposta e cuja explanagdo se encontra descrita nas
demonstra¢des consolidadas da MDS SGPS.
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A Accive Insurance tem como objetivos para 2017 a otimizacdo das receitas e custos através
do estabelecimento de acordos com seguradores e incremento de desenvolvimento de
negécio em linhas de produto especificas.

Proposta de Aplicagdo de Resultados

E proposto pela administragdo da Empresa que o Resultado Liquido Positivo do exercicio de
2017, que se situou em 88.948,52 Euros tenha a seguinte proposta de distribuigdo:

Reserva Legal: 4.447,43 Euros

Resultados Transitados: 84.501,09 Euros

Factos relevantes ocorridos apds o termo do exercicio

N3o ocorreram acontecimentos subsequentes que impliquem ajustamentos e, ou, divulgagio
nas contas do exercicio.

A Administragdo

Ricardo Boteiho Barbosa

AntGhio-Mariuel Godinho Ribeiro

I\——L—— \,\ Wlk_ \f\f

Mario Joén:'( Henriques RSsa Vinhas
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ANEXO AO RELATORIO DE GESTAO

REFERENTE AO EXERCICO DE 2017

1. Art.24472, n,2 5, do Cadigo das Sociedades Comerciais

Os membros dos orgdos de administracdo e fiscalizagdo da sociedade nio detém qualquer
participagdo na sociedade:

2. Art.2 4482 do Codigo das Sociedades Comerciais

Acionistas que em 31 de Dezemhro de 2017 e 31 de Dezembro de 2016 eram titulares do
capital da Accive Insurance - Corretor de Seguros, S.A.:

Titulares Percentagem

Mds ~ Corretor de Seguros, S.A. 70%

Rigorosacondicdo Representagac Comercial, Lda | 20%

Onebiz — SGPS, 5.A. 10%

Porto, 31 de Maio de 2018

A Administra¢io
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Accive Insurance Corretor de Seguros, S.A.

Balango - (modelo normal) em 31-12-2017
(montantes em euros)

RUBRICAS

Ativo ndo corrente

Ativos intangiveis 123,00 123,00
Créditos a receber 6 26.469,19 31.469,19
26.592,19 31.592,19
Ativo corrente
Estado e outros entes publicos 4 0 286238
Acionistas / socios 523 110.000,00 109.050,00
Qutros créditos a receber 6 121.911,66 140.502,62
Diferimentos 7 1.033,07 3.720,12
Caixa e depositos bancarios 8 3225153 2294253
265.196,26 279.077,65
Total do ative 291.788,45 310.669,84
CAPITAL PROPRIC E PASSIVO
Capital prépric
Capital subscrito 9 51.000,00 51.000,00
Qutros instrumentos capital proprio 1 500.000,00 500.000,00
Reservas legais 11 1.637,57 1.637.57
Resultados transitados 12 (379.542,15) {202.687,29)
Ajustamentos / outras variagdes no capital proprio {115.114,33) (198.301,84)
Resultade liquido do periodo 88.948,52 (93.667.35)
Total do capital préprio 146.929,61 57.981,09
Passivo
Passivo ndo corrente
Financiamentos obtidos 14 0 72.074,64
0 72.074,64
Passivo corrente
Fornecedores 13 738,00 2.206,93
Estado e outros entes publicos 4 8.352,24 3.761,13
Financiamentos obtidos 14 72.074,64 86.508,00
Outras dividas a pagar 15 63.693,96 88.138,05
144.858,84 180.614,11
Total do passivo 144.858,84 252.688,75
Total do capital préprio e do passivo 291.788,45 310.669,84
——
Administl&?ﬁ@@réncp Contabilista Certificado N° 20132







Accive Insurance Corretor de Sequros, S.A.

Demonstracao dos Resultados por Naturezas do periodo findo em 31-12-2017
(montantes em euros)

PERIODOS

RENDIMENTOS E GASTOS

Vendas e servios prestados 16 536.978,02 478.370,72
Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, assoc. e empreend. conjuntos 0] (123.530,94)
Fornecimentos e servi¢os externos 17 (392.542,61) (388.606,18)
Gastos com o pessoal 15,18 {57.401,27) (88.185,27)
Qutros rendimentos 19 20.556,16 99.495,34
Qutros gastos 19 (7.109,34) (59.380,51)
Resultado antes de depreciagdes,gastos de financiamento e impostos 100.480,96] (81.836,84)

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 100.480,96| (81.836,84)

Juros e rendimentos similares obtidos 20 546
Juros e gastos similares suportados 20 (5.352,44) (11.477.99)
Resultado antes de impostos 95.128,52 (93.309,37)

Imposto sobre o rendimento do periodo 21 {6.180,00) (357,98)
Resultado liquido do pericdo 88.948,52 (93.667.35)

Administracaa)/ Contabilista Certificado N® 20132
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Accive Insurance Corretor de Seguros, S.A.

Demonstragao dos Fluxos de Caixa do periodo findo em 31-12-2017
{(montantes em euros)

RUBRICAS ALebl
Fluxo aixa das atividades operacionais
Recebimentos de clientes 561.609,75 444,555,64
Pagamentos a fornecedores 419.241,83 425.764,46
Pagamentos ao pessoal 17 55.898,89 92.895,07
Caixa gerada pelas operagoes| 86.469,03 -74.103,89
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento 197615 645823
Outros recebimentos/pagamentos 11.274,26 2411845
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) 99.719,44 -43,527,21

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Pagamentos respeitantes a:

Ativos intangiveis 0,00 123,00

Qutros ativos 110.000,00 174.050,00|

Recebimentos provenientes de:

Outros ativos 111.450.,00 5.258.33

Juros e rendimentos simitares 0,00 546
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) 1.450,00 -168.909,21

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recebimentos provenientes de:

Realizagbes de capital e de outros instrumentos de capital préprio 0,00 200.000,00
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos 86.508,00 13943271
Juros e gastos similares 5.352.44 17.875,04
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3} -91.860,44 42.692,25
Variagic de caixa e seus equivalentes (1+2+3) 9.309,00 -169.744,17
Caixa e seus equivalentes ng inicio do periodo 2294253 192.686,70
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 32.251,53 2294253
—
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Accive Insurance Corretor de Seguros, $.A,

Demonstracao das Alteragbes no Capital Proprio do periodo findo em 31-12-2017{montantes em euros)

DESCRICAQ T Capital Outros Instrumentos de Reservas Resultados  [Ajustamentos / outras variagdes no | Resultado Liquido do Total do Capital
Subscrito capital proprio Legais Transitados |capital proprio Periodo Proprio
POSICAC NO INICIC DO PERIODO 2017 & $1.000,00 500.000,00 1.637.57 -202.687,29 {198.301,84) (93.667.35) 57.961,00
ALTERAGOES NO PERIODO
Aplicagao d Itado liquido d ich
P _nWﬂWO 0 resu 10 llquido do exercicy 93.667,35 ww.ﬁﬁﬂ_wm
antefrior
_mmn_mmm,.znmnmo -83.187,51 23.187,51
7 -379.542,15 -115.114,33 93.667.35
ﬂmh..:.._.b_uo UQuipo Do PERIODO 8 88.948,52 88.948,52
[RESULTADO INTEGRAL 9=7+8
OPERAGOES COM DETENTORES DE CAPITAL
[NO PER{ODO
10
POSICAO NO FIM DO PERIODO 2017
m+u+nn>+u.° ° $1.000.00 $00.000,00 1.637,57 -379.542,15 -115.114,33 £8.948,52 146.929,61

DESCRICAO TS Capital Outros Instrumentos de Reservas Resultados  |Ajustamentos / outras variagdes no [ Resultado Liquido do Total do Capital
- Subscrito capital proprio Legais Transitados |capital proprio Periodo Proprio
POSICAD NO INICIO DO PERIODO 2016 1 51.000,00 300.000,00 115274 {237.951,86) (172.249,07) 9.696,63 {48.351,56)
ALTERAGOES NO PERiODO
Aplicagao d Itado liguido di ici
s DGR SC S Tl 484,83 35.264,57 (26.052.77) (9.696,63)
anternor
2 1.637,57 35.264,57 {26.052,77) {9.696,63)
_Nmmc_..ﬂbg EOEUD DO PERIODO 3 (93.667,35) (93.667,35)
RESULTADO INTEGRAL 4=2+3 93.667,35) 193.667,35)|
OPERACOES COM DETENTORES DE CAPITAL
|No PERjODO
Outras operagoes [ 200.000,00 200.000,00
5 200.060,00 200.000,00
POSICAO NO AIM DO PERIODO 2016
621424348 $1.000.00 500.000,00 1.637,57 (202.687,29) (198.301.84) (93.667,35) 57.981,09

e
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ANEXO AO BALANCO E DEMONSTRAGAQ DE RESULTADOS



ANEXO AO BALANCO E A DEMONSTRACAO DE RESULTADOS
Exercicio de 2017

Unidade monetdria: euros

A Accive Insurance — Corretor de Seguros, SA., € uma sociedade andnima com sede na Avenida da Boavista, 1277 a 1281, 18,
4100-130 Porto e tem por objeto principal a mediagdo de seguros e consultoria financeira e de crédito.

A sociedade & detida pela MDS, SA., com sede na Avenida da Boavista, 1277 a 128, 2¢ andar, Porto.

1. Referencial contabilistico de prepara¢do das demonstragdes financeiras

1.1. Base de Preparacdo
As demonstragbes financeiras foram preparadas no pressuposto da continvidade das operagdes, a partir dos livros e registos
contabilisticos da empresa, mantidos de acordo com as disposi¢des do SNC emitidas e em vigor a data de 31 de Dezembro de

2017.

As politicas contabilisticas adotadas a 31 de dezembro de 2017 sdo idénticas as adotadas na preparagdo das demonstracdes
financeiras do periodo comparativo.

A preparacdo das demonstragdes financeiras em conformidade com o SNC requer o uso de estimativas, pressupostos e
julgamentos criticos no processo da determinagdo das politicas contabilisticas a adotar pela Empresa, com impacto significativo
no valor contabilistico dos ativos e passivos, assim como nos rendimentos e gastos do periodo de reporte.

Apesar de estas estimativas serem baseadas na melhor experiéncia do Conselho de Administracdo e nas suas melhores
expectativas em relagdo aos eventos e agdes correntes e futuras, os resultados atuais e futuros podem diferir destas
estimativas. As dreas que envolvern um malor grau de julgamento cu complexidade, ou areas em que pressupocstos e
estimativas sejam significativos para as demonstragdes financeiras sdo apresentadas nas notas 1.5a 1.7.

1.2. Derrogacao das disposigoes do SNC

Néo existiram, no decorrer do exercicio a que respeitam estas Demonstragdes Financeiras, quaisquer casos excecionais gue
implicassem diretamente a derrogagdo de qualquer disposigdo prevista pelo SNC.

1.3. Comparabilidade das demonstragdes financeiras

Os elementos constantes nas presentes Demonstragfes Financeiras sdo, na sua totalidade, comparaveis com os do exercicio
anterior,
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1.4. Juizos de valor

- Justo valor de ativos e passivos financeiros

O justo valor dos instrumentos financeiros comercializados nos mercados ativos é determinado com base nos pregos do
mercado de cotac3o a data de balanco.

O prego do mercado usado para os ativos financeiros da empresa é ¢ preco recebido pelos acionistas no mercado corrente. O
preco do mercado para os passivos financeiros é o preco a pagar no mercado corrente.

O valor nominal dos ativos a receber de clientes e terceiros em geral, ajustado pelas respetivas perdas por imparidade, bem
como o valor nominal dos passivos de fornecedores e terceiros em geral é assumido como estando préximo do seu justo valor.

O justo valor dos passivos financeiros é estimado atualizando os fluxos de caixa futuros contratualizados a taxa de juro do
mercado corrente que estd disponivel para instrumentos financeiros similares.

1.5. Principais pressupostos relativos ao futuro
-Estimativas e pressupostos criticos

As estimativas e julgamentos sdo continuamente avaliadas e baseiam-se na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo
expectativas sobre eventos futuros que se acredita serem razodveis nas circunstancias em causa.

No decurso dos registos contabilisticos necessarios 3 determinagdo do valor do patriménio e do rédito, a empresa faz uso de
estimativas e pressupostos relativos a eventos cujos efeitos so serdo plenamente conhecidos em exercicios futuros. Na sua
maioria tem-se verificado que os valores registados n3o diferem materialmente dos valores no futuro. Todas as variagbes que,
eventualmente, surjam serdo registadas nos exercicios em que se determinem os seus efeitos definitivos.

A empresa recanhece passivos para liquidagdes adicionais de impostos que possam ser provenientes de revisties efetuadas
pelas autoridades fiscais. Quando o resultado final das inspegdes fiscais € diferente dos valores inicialmente registados, as
diferengas terdo impacto no imposto sobre o rendimento e nos impostos diferidos, no periodo em que tais diferencas sio
identificadas.

1.6, Principais fontes de incerteza das estimativas

A atividade da empresa estd exposta a uma variedade de riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco taxa de juro),
risco de crédito, risco de liquidez e risco de capital.

A empresa detém um programa de gestdo do risco que foca a sua andlise nos mercados financeiros procurando minimizar os
potenciais efeitos adversos desses riscos na performance financeira da empresa.

A gestdo do risco € conduzida pelo departamento financeiro, com base nas politicas aprovadas pela Administragio. A tesouraria
identifica, avalia e realiza coberturas de riscos financeiros em estrita cooperagio com as unidades operacionais do Grupo. A
Administragdo providencia principios para a gestdo do risco como um todo e politicas que cobrem &reas especificas, como o
risco cambial, o risco de taxa de juro, o risco de crédito e o investimento do excesso de liquidez.

Risco Taxa de Juro

A Administragdo da Empresa Accive Insurance — Corretor de Seguros, SA., ndoc tem considerado nos Gltimos exercicios a
hipdtese de cobertura de risco relativamente a variagao da taxa de juro. No entanto a divida para com a AGEAS, vence juros &
taxa fixa. Empréstimos emitidos com taxas varidveis expdem a empresa ao risco de fluxos de caixa associado a taxa de juro. O
risco taxa de juro resulta dos contratos de financiamento obtidos.

Comoc a empresa ndo tem ativos remunerados com juros significativos, o lucro e os fluxos de caixa da atividade de
financiamento sdo substancialmente independentes das alteragdes da taxa de juro de mercado.

Anexo ao Balango e & Demonstracdo de Resultados 2017
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Risco de crédito

0O risco de crédito resulta dos saldos a receber, O risco de crédito & avaliado pela Diregdo Financeira da empresa, tendo em
conta o histérico de relacdo comercial, a sua situagdo financeira, bern come outras informacgdes que possam ser obtidas através
da rede de negdcios da Empresa. Os limites de crédito estabelecidos sdo regularmente analisados e revistos, se necessario. O
risco de crédito é reduzido.

Risco de Liquidez

A cobertura do risco de liguidez, definida como a capacidade para responder a responsabilidades assumidas, é feita, no
essencial, pela existéncia de linhas de crédito imediatamente disponiveis. Estas faclidades asseguram & Empresa uma
capacidade de liquidar posi¢des num prazo bastante curto, permitindo a necessdria flexibilidade na condugdo dos seus
negocios.

A gestio do risco de liquidez implica a manutengdo de um valor suficiente em caixa e depdsitos bancarios, e da disponibilidade
de facilidades de crédito. A gestdo das necessidades de tesouraria é feita com base no planeamento anual que é revisto
trimestralmente e ajustado diariamente.

Risco de capital

O objetive primordial da Administragdo é assegurar a continuidade das operagdes, proporcionando uma adequada
remuneragao aos acionistas e os correspondentes beneficios aos restantes stakeholders da empresa. Para a prossecugdo deste
objetivo é fundamental uma gestdo cuidadosa dos capitais empregues no negdcio, procurando assegurar uma estrutura étima
dos mesmos, conseguindo desse modo a necessaria redugdc do seu custo. No sentido de manter ou ajustar a estrutura de
capitais considerada adequada, a Administrag3c pode propor & Assembleia Geral dos acionistas as medidas consideradas
necessarias e que podem passar por aumentar o capital social por emissdo de agBes e venda de ativos entre outras medidas.

A saciedade procura manter um nivel de capitais proprios adequado as caracteristicas do principal negdcio e a assegurar a
continuidade e expansdo. O equilibrio da estrutura de capital € monitorizado com base no récio de alavancagem financeira
{definido como: divida remunerada liquida / (divida remunerada liquida mais capital préprio)) com o objetive de o situar num
intervalo confortavel.

2, Principais politicas contabilisticas

As principais politicas de contabilidade aplicadas na elaboragdo das demonstragSes financeiras sdo as que abaixo se descrevem.
Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os exercicios apresentados, salvo indicagdo contraria.

2.1. Investimentos
Subsidiarias

Sdo consideradas como subsididrias as empresas nas quais a Accive Insurance — Corretor de Seguros, SA., detenha direta ou
indiretamente mais de 50% dos direitos de voto, ou detenha o poder de controlar a respetiva gestdo, nomeadamente nas
decisBes da area financeira e operacional. Os investimentos em subsidiarias sdo mensurados pelo método de equivaléncia
patrimonial.

Associadas

$30 consideradas como empresas associadas as empresas onde a Accive Insurance — Corretor de Seguros, SA., tem uma
influéncia significativa, mas ndo o controlo da gestdo. Em termos juridicos esta influéncia acontece normalmente nas empresas
em que a participacdo se situa entre 05 20% e os 50% dos direitos de voto. Os investimentos em associadas sdo mensurados
peio método de equivaléncia patrimonial.

N
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A parte da empresa nos ganhos ou perdas pos-aquisicdo das empresas subsididrias e associadas € reconhecida na
Demonstragdo dos Resultados e a parte dos movimentos em Reservas pds-aquisicio sdo reconhecidos em Reservas. Os
movimentos acumulados pds-aquisi¢do sdo ajustados contra o valor escriturado do Investimento. Quando a parte da empresa
nas perdas da subsididria ou associada iguala ou excede o seu interesse de médio e longo prazo, a empresa nio reconhece
perdas adicionais, a ndo ser que tenha incorrido em obriga¢des ou efetuado pagamentos por conta da empresa.

Caso existam restrices severas e duradouras que prejudiquem significativamente a capacidade de transferéncia de fundos
para a empresa detentora ou, as partes de capital sejam adquiridas e detidas exclusivamente com a finalidade de venda num
futuro préximo é utilizado o método do custo.

2.2. Ativos Fixos Tangiveis

Os ativos tangiveis encontram-se valorizados ao custo deduzido das depreciagSes acumuladas e eventuais perdas por
imparidade. Os bens de ativo fixo tangivel sdo originalmente registados ac custo histdrico de aquisicio acrescido das despesas
imputéveis 8 compra ou producdo.

As despesas correntes com a manutencdc e reparagdo sd3o registadas como custo no exercicio em que ocorrem. As
beneficiacbes que aumentem o periodo de vida util estimado, ou dos quais se espera um aumento material nos beneficios
futuros decorrentes da sua efetiva¢dio, sdo capitalizados.

Os ativos fixos tangiveis sdo apresentados ao custo de aguisi¢do, liquido das respetivas amortizagdes e perdas de imparidade
acumuladas.

As deprecia¢bes sdo calculadas segundo o método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos, que refletem
satisfatoriamente a respetiva vida (til esperada:

Ativo fixo Tangivel Anos de vida util
Equipamento Transporte 4 anos
Equipamento Administrativo Entre 3 e 10 anos

A depreciagdo inicia-se no més em que o respetivo bem entrou em funcionamento, de acordo com as taxas maximas definidas
no Decreto Regulamentar n2 25/09. Os valores residuais, as vidas (iteis esperadas e os métodos de amortizacio sdo revistas
periodicamente e ajustadas, se apropriado, 4 data do balango.

Sempre que existam indicios de perda de valor dos ativos fixos tangiveis, sio efetuados testes de imparidade, de forma a
estimar o valor recuperdvel do ativo, e quando necessdrio registar uma perda por imparidade. O valor recuperivel é
determinado como o mais elevado entre o prego de venda liquido e o valor de usc do ativo, sendo este ultimo calculade com
base no valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados, decorrentes do uso continuado e da alienacdo do ativo no fim da sua
vida atil.

As vidas utels dos ativos s3o revistas em cada de relato financeiro, para que as depreciacdes praticadas estejam em
conformidade com os padrées de consumo dos ativos. Alteragdes as vidas ateis sdo tratadas como uma alteragdo de estimativa
contabilistica e sdo aplicadas prospectivamente.

Os ganhos ou perdas provenientes do abate ou aliena¢io sdo determinados pela diferenca entre os recebimentos das
alienagBes e a quantia escriturada do ativo, e sdo reconhecidos como outros rendimentos e ganhos ou outros gastos e perdas
na demonstragdo dos resultados.

2.3. Imparidade de ativos
Os ativos que ndo tém uma vida util definida ndo estdo sujeitos a amortizagdo, mas s3o objeto de testes de imparidade anuais.

Os ativos sujeitos a amortizagdo sdo testados para determinagdo de eventuais imparidades sempre que ocorram eventos ou
alteragdes nas circunstdncias, que originem que o valor pelo qual se encontram escriturados possa nio ser recuperivel. Uma
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perda por imparidade é determinada pelo excesso da quantia escriturada do ativo face ao seu valor recuperavel. A guantia
recuperdvel é a mais alta de entre o justo valor de um ativo menos os gastos inerentes 4 sua venda e o seu valor de uso.

O valor de uso dos investimentos financeiros é calculado com base em projegies de fluxos de caixa futuros baseados em
orgamentos financeiros aprovados pelos gestores, cobrindo um periodo de 5 anos.

Sempre que 0 valor recuperdvel determinado é inferior ao valor contabilistico dos ativos, a Empresa avalia se a situagdo de
perda assume um cardcter permanente e definitivo, e se sim regista a respetiva perda por imparidade na demonstracdc de
resultados. Nos casos em que a perda ndo é considerada permanente e definitiva, é feita a divulgacdo das razdes que
fundamentam essa conclusao.

O Conselho de Administragdo determina a margem bruta or¢ada com base na performance passada e nas suas expectativas
para o desenvolvimento do mercado. A taxa de crescimento média ponderada utifizada é consistente com as previsdes
incluidas nos relatdrios do sector. As taxas de desconto utilizadas sdo antes de impostos e refletem riscos especificos
relacionados com os ativos da subsidiaria, associada ou empreendimento conjunto.

Quando ha lugar ao registc ou reversdo de imparidade, a amortizagdo e depreciagdc dos ativos sdo recalculadas
prospectivamente de acordo com o valor recuperavel.

2.4. Clientes e outros créditos a receber

As rubricas de Clientes e Outros créditos a receber sdo reconhecidas inicialmente ao justo valor, deduzido de ajustamentos por

mparidade. As perdas por imparidade dos clientes e contas a receber sdo registadas, sempre que exista evidéncia objetiva de
que os mesmos ndo s30 recuperdveis conforme os termos iniciais da transagdo. As perdas por imparidade identificadas sdo
registadas na demonstracdo dos resultados, em “Imparidade de dividas a receber”, sendo subsequentemente revertidas por
resultados, caso os indicadores de imparidade diminuam ou desapare¢am.

25. Caixa e equivalentes a caixa

O montante incluido em “Caixa e equivalentes a caixa” inclui os valores de caixa, depdsitos a ordem e a prazo e outras
aplicagbes de tesouraria com vencimento inferior a trés meses, e para 0s quais os riscos de alteragdo de valor ndo sdo
significativos. Os valores a descoberto de contas de depésitos bancdrios estdo incluidos em “Financiamentos Obtidos”.

2.6. Capital social

As agdes ordindrias sdo classificadas no capital préprio.

A distribuicdo de dividendos aos detentores do capital é reconhecida como um passivo nas demonstragdes financeiras da
Empresa no momento em que os dividendos sdo aprovados pelos acionistas.

2.7, Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre rendimento do periodo compreende os impostos correntes e os impostos diferidos. O imposto sobre o
rendimento apresentado na demonstracdo dos resultados & determinado com base no resultado liquido contabilistico,
ajustado de acordo com a legislagdo fiscal, considerando para efeitos fiscais a empresa isoladamente.

Reconhece-se, ao nivel do balango e da demonstragio dos resultados, a diferenga entre os impostos imputdveis ao exercicio e
a0s exercicios anteriores e os Impostos ja pagos ou a pagar referentes a esses exercicios, desde que seja provavel que dai
resulte um encargo efetivo ou um proveito recuperavel num futuro previsivel.

Os impostos diferidos sdo reconhecidos na globalidade, usando o método do passivo, e calculados sobre diferencas
temporéarias provenientes da diferenca entre a base fiscal de ativos e passivos e os seus valores nas demonstracgdes financeiras.
No entanto, se o imposto diferido surge pelo reconhecimento inicial de um ativo ou passivo numa transagdo que ndo seja uma
concentragdo empresarial ou que a data da transacdo ndo afete nem o resuitado contabilistico nem o resultado fiscal, este ndo
¢é contabilizado. Qs impostos diferidos sdo determinados pelas taxas fiscais (e legais) decretadas ou substancialmente
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decretadas na data do balango e que se espera que sejam aplicdveis no periodo de realizaciio do imposto diferido ative ou d
liguidagdo do imposto diferido passivo. ’

Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na medida em que seja provavel que os lucros tributdveis futuros estejam
disponiveis para utilizagdo da diferenga temporaria.

0s impostos diferides passivos s§o reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias tributdveis, exceto as relacionadas com:
i} o reconhecimento inicial do goodwill; ou i} ¢ reconhecimento inicial de ativos e passivos, que nio resultem de uma
concentragao de catividades, e que a data da transagdo ndo afetem o resultado contabilistico ou fiscal.

Sdo reconhecidos impostos diferidos em diferencas temporarias originadas por investimentos em subsidiarias e associadas,
exceto quando a empresa seja capaz de controlar a tempestividade da reversdo da diferenga tempordria e seja provavel que a
diferenga tempordria ndo reverta no futuro previsivel.

2.8. Beneficios de empregados

A empresa reconhece um passivo e o respetive custo no exercicio sempre que existam bénus atribuiveis a um conjunto
alargado de colaboradores.

2.9. Provisdes
Sdo reconhecidas provisdes quando a empresa tem uma obriga¢do presente, legal ou construtiva, resultante de um evento
passado, e seja provdvel que desse facto resulte uma saida de recursos e que esse montante possa ser estimado com
fiabilidade.
S0 reconhecidas provisBes para cessagdo de emprego quando exista um plano detalhado {com indicacdo do n2 de
empregados, do departamento a que pertencem e da antiguidade e saldrio médios considerado para efeitos de calculo da
indemnizagdo) e ndo haja possibilidade realista de retirada.

Quando hd um namero de obrigagdes similares, a probabilidade de gerar um ex-fluxo é determinada em conjunto.

As provisdes s30 mensuradas ao valor presente dos dispéndios estimados para liquidar a obrigagdo utilizando uma taxa antes
de impostos, que reflete a avaliagdo de mercado para o periodo do desconto e para o risco da provisio em causa.

2.10. Fornecedores e Qutras dividas a pagar
As dividas a fornecedores e outras a pagar s3o registadas inicialmente ac justo valor e subsequentemente mensuradas ao custo
amortizado de acordo com o método da taxa de juro efetiva. Sdo classificadas como passivo corrente exceto se a empresa tiver o direito
incondicional de diferir 0 seu pagamento por mais de um ano apds a data de reporte.

211, Financiamentos obtidos
Os financiamentos obtidos sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor, liquido de custos de transaciio e montagem incorridos. Os
financiamentos sdo subsequentemente apresentados ao custo amortizado, sendo a diferenga entre o valor nominal e o justo valor inicial

reconhecida na demonstracao de resultados ao longo do periodo do empréstimo, utilizando o método da taxa de juro efetiva.

Os empréstimos obtidos sdo classificados no passivo corrente, exceto se a empresa possuir um direito incondicional de diferir a liquidagdo
do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balango, sendo neste caso classificados no passivo ndo corrente,

Os juros de empréstimos obtidos sdo geralmente reconhecidos como custo 3 medida que s8o incorridos.
2.12, Subsidios e apoios do Governo
A Empresa Accive Insurance — Corretor de Seguros, SA., reconhece os subsidios do Estado Portugués, da Unio Europeia ou

organismos semelhantes pelo seu justo valor quando existe uma certeza razodvel de que o subsidio serd recebido, e ndo na
base do seu recebimento.
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Os subsidios ao investimento ndo reembolsadveis sdo reconhecidos inicialmente na rubrica de capital préprio “Outras varia¢Ges
de capital”, sendo subsequentemente creditados na demonstracdo dos resultados numa base pro-rata da depreciag¢do dos
ativos a que estdo associados.

Os subsidios a exploragdo sdo reconhecidos como rendimentos na demonstracde dos resultados no mesmo periodo em que os
gastos associados sdo incorridos e registados.

Os apoios do Governo sob a forma de atribuigdo de financiamentos reembolsdveis a taxa bonificada, devem ser descontados na
data do reconhecimento inicial, constituindo o valor do desconto o valor do subsidic a amortizar pelo periodo do
financiamento.

2.13. Locagdes

As locagOes sdo classificadas como locacdes operacionais se uma parcela significativa dos riscos e beneficios inerentes a posse
for retida pelo locador. Os pagamentos efetuados em loca¢tes operacionais (deduzidos de eventuais incentivos recebidos do
locador) sdo refletidos na demonstragio de resultados pelo método das quotas constantes, pelo periodo da locacao.

LocagBes de ativos tangiveis onde a empresa tem substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade s3o
classificadas como locagdes financeiras. As locagdes financeiras sdo capitalizadas no inicio da locagdo pelo menor entre o justo
valor do ativo locado e o valor presente dos pagamentos minimos da locagdo. As obrigacdes da locacdo, liquidas de encargos
financeiros, sdo incluidas em Passivos ndo correntes - Financiamentos obtidos, exceto a respetiva componente de curto prazo.
A parcela dos juros € levada a gastos financeiros no periodo da locagdo, de forma a produzir uma taxa constante periddica de
juros sobre a divida remanescente em cada periodo. Qs ativos tangiveis adquiridos através de locagdes financeiras sédo
depreciados pelo menaor entre o periodo de vida atil do ative e o prazo da locagdo.

Os ativos tangiveis adquiridos através de locagGes financeiras sdo depreciados pelo menor entre o periodo de vida Util do ativo
e o periodo da locagdo quando a Empresa ndo tem opgde de compra no final do contrate, ou pelo periodo de vida Gtil estimado

quande a Empresa tem a inteng¢do de adquirir os ativos no final do contrato.

Nas locacdes consideradas operacionais, as rendas a pagar sdo reconhecidas como gasto na demonstragdo dos resultados
numa base linear, durante o periodo da locagéo.

2.14. Gastos e rendimentos

0s gastos e rendimentos sdo registados no periodo a que se referem, independentemente do seu pagamento ou recebimento,
de acordo com o principio contabilistico da especializacdo dos exercicios. As diferengas entre os montantes recebidos e pagos e
os correspondentes réditos e gastos sdo reconhecidas como ativos ou passivos, se qualificarem comao tal.

2.15. Rédito
0 rédito correspande ao justo valor do montante recebido ou a receber relativo a venda de produtos e/ ou servigos no decurso
normal da atividade da Empresa. O rédito é registado liquido de quaisquer impostos, descontos comerciais e descontos
financeiros atribufdos.
Vendas
0 Rédito da venda de produtos é reconhecide quando: i} o valor do rédito pode ser estimado com fiabilidade; ii) é provével que
beneficios econdmicos fluam para a Empresa ; e iii} parte significativa dos riscos e beneficios tenham sido transferidos para o

comprador,

Prestagdes de servigos

A prestacdo de servicos é reconhecida no periodo contabilistico em que os servigos sdo prestados, com referéncia 3 fase de
acabamento da transagdo a data do balango.
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Os juros sdo reconhecidos tendo em consideragdo a proporgédo do tempo decorrido e o rendimento efetive do ativo.

Quando uma conta a receber se encontra em imparidade, a empresa reduz o seu valor contabilistico para o valor recuperavel,
sendo este igual ao valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados descontados 4 taxa de juro efetiva original do ativo. O
desconto é reconhecido como rendimento financeiro.

2.16. AlteragGes de politicas, estimativas e erros

AlteragBes resultantes da aplicagdo inicial de uma Norma ou Interpretac3o sio efetuadas de acordo com as disposigGes
transitdrias especificas.

Alteragcdes de politicas contabilisticas na aplicagdo inicial de uma Norma ou Interpretacdo que ndo contenha disposicdes
transitdrias especificas, sdo aplicadas retrospetivamente.

As estimativas sfo revistas em consequéncia de nova informagdo ou maior experiéncia. O efeito de uma alteracio de
estimativa contabilistica é reconhecido prospectivamente, incluindo-o {a) no Resultade do periodo da alteragdo, se a alteracdo
apenas afeta esse periodo; ou {b) no periodo da alteragdo e periodos futuros, se for o caso.

Os erros materiais descobertos em periodos subsequentes sdo corrigidos retrospetivamente nas primeiras Demonstracdes Financeiras

apos a sua descoberta através de:
{a) reexpressdo dos valores comparativos do periodo anterior apresentado onde ocorreu o erro; ou
{b} reexpressdo do saldo de abertura dos ativos, passivos e capitais proprios do periodo mais antige apresentado, se o erro

ocorreu antes do periodo mais antigo apresentado.

3. Participagdes financeiras

{a) Listagem dos investimentos em subsididrias, entidades conjuntamente controladas e associadas a 31 de Dezembro de 2017 e

31 de Dezembro de 2016;
31 de dezembro de 2016 L) %d € Custo \{alor CcP Result. ano
Social Participagdo escriturado
Empresa:
Accive Insurance - Cabo Verde, SA.* 50% 13.603,59 € 0,00€
13.603,59 € 0,00 €
Capital % de Vator
31 de dezembro de 2016 Social Participagio Custo escriturado CcP Result. ano
Empresa:
Accive Insurance - Cabo Verde, 5A.* 50% 13.603,59 € 0,00€
13.603,59 € 0,00 €

*Empresa constituida no final de 2007 ainda sem atividade, com capital de 2.500.000$00 {escudos Cabo Verdianos), mas que nunca chegou

a desenvolver a atividade, motivo pelo qual foi constituida uma imparidade pelo valor do investimento em exercicios anteriores.

Anexo ao Balango e a Demonstracdo de Resultados 2017
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Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, ndo ocorreram movimentos no valor das Participagdes Financeiras dado
o montante )3 estar reduzido a zero.

No exercicio de 2016 a participada, Accive Insurance — Consultoria e Franchising, Lda foi liquidada e dissolvida, a data de 31 de outubro.

No encerramento da liquidacdo e dissolugSo foi apurada uma perda de 123.530,94 euros a quai foi reconhecida em “Ganhos/perdas

imputados de subsidiérias, associadas e empreendimentos conjuntos. A perda apurada foi como de seguida:

Descrigdo Valor
Conta a receber 226.445,09 €
Imparidade {119.100,65 €)
Valor liquido a 31 de Dezembro de 2015 107.344,44€
Montantes concedidos em 2016 16.186,50€
Valor a receber & data da liquidagdo 123.530,94€

4. Estado e outros entes publicos

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos sdo 0s seguintes:

X
[/ Anéxoé’t%alango e & Demonstracdo de Resuitados 2017

31-Dez-17 31-Dez-16
Rubricas
Ativo Passivo Ativo Passivo
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) 0,00€ 5.293,77€ 2.862,38€ 0,00€
Pagamento por Conta - Pag. Esp. Por Conta 3.219,00 €
Retengdes na fonte -886,23€ 1,36 €
Imposto estimado 6.180,00¢ -357,98 €
Imposta a pagar
Imposto a recuperar
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares {IRS) 2.166,93 € 0,00 € 2.887.04 €
Trabalho dependente 188,00 € 172,00 €
Trabalho independente 1.700,43 € 1.881,54 €
Prediais 278,50 € 833,50€
Imposto sobre o valor acrescentado 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 €
Contribui¢des para a seguranga social 891,54 € B74,09€
Total 0,00 € 8.352,24 & 2.862,38 € 3.761,13 €
~ )
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5. Acionistas

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a decomposigdo da rubrica de Acionistas, é como se segue:

Descrigdo 31-Dez-17 31-Dez-16
Ativo Corrente

Accionistas 110.000,00 € | 109.050,00 €
Total do Ativo 110.000,00 € 109.050,00 €
Passivo Corrente

Accionistas 0,00€ 0,00 €
Total do Passivo 0,00 € 0,00 €
Total Liquido 110.000,00 € 109.050,00 €

Existe entre a MDS e a Accive uma linha de financiamento de maturidade de um ano, que pode ser sucessivamente renovado,
com uma taxa média de 3,52%.

6. Outros Créditos a Receber

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a decomposigao da rubrica de Outros créditos a receber, ¢ como segue:

Descrigdo 31-Dez-17 31-Dez-16
Corrente N3o Corrente Corrente Ndo Corrente
Outras contas a receber
Devedores por acréscimos de rendimento 68.682,36 € 37.815,14 €
Devedores Franchisados 1.996,11€ 68,76 €
Devedores Companhias 43633,19€ 97.602,06 €
Qutros Devedores 7.600,00 € 26.469,19 € 5.016,66 € 31.469,19 €
Clientes de cobranga duvidosa 29.509,80 € 29.509.80 €
Pessoal 0,00 € Q00€
Sub-total 15142146 € 26.469,19 € 170.012,42 € 3146919 €
Perdas por imparidade acumuladas -29.509,80 € 29.509,80 €
Total 121.911,66 € 26.469,19 € 140.502,62 € 31.469,19 €

Existe um mutuo concedido no dmbito de uma relagdo comercial com um franchisado, celebrado em 2011 e teria uma
maturidade de 4 anos. No entanto, em 2016 este contrato foi renegociado, sendo assim liquidada a Gltima prestagio em 2024,
De acorde com o disposto na cldusula quarta do referido contrato a Accive pode solicitar a liquidagdo da totalidade do
contrato, caso se verifique algum atraso no pagamento das prestacdes acordadas, algo que se verificou durante o ano de 2017
cerca de 2,600 €. No entanto, ndo foi efetuada essa exigéncia. O valor em aberto deste mutua a 31 de dezembro de 2017 era
de 34.069,14 €, dos quais 26.469,19€ classificados como ativo ndo corrente

10/22
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Ajustamento de créditos a receber

Ajustamentos de Clientes 2017 2016

A 1de Janeiro 29.509,80 € 148.610,45 €
Aumentos 0,00 € 0,00 €
Utilizagdes 0,00¢ -119.100,65 €
Redugbes 0,00 € 0,00 €

A 31 de Dezembro 29.509,80 € 29.509,80 €

O valor de ajustamento de contas a receber a 31 de dezembro de 2015 incluia um montante de 119.100,65 € relativo a
imparidade da conta a receber da Accive Franchising. As variagdes dos Ajustamentos de Contas a Receber no exercicio de 2016
estdo relacionadas foram registadas por contrapartida da rubrica de “Ganhos e Perdas Imputados de Subsididrias, Associadas e

Empreendimentos Conjuntos” da Demonstrag¢do de Resultados. Ver nota 3.

Para os periodos apresentados ndo existemn diferencas entre os valores contabilisticos e o seu justo valor.

7. Diferimentos

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 a Empresa tem registado na rubrica de diferimentos os seguintes saldos:

Descrigdo 2017 2016
Gastos a reconhecer
Rendas 0,00 € 1.110,00 €
Qutras 1.033,07¢€ 2.610,12¢€
Seguros 0,00 € 0,00 €
Total 1.033,07€ 3.720,12€
8. Caixa e Equivalentes de Caixa
Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 o detalhe de caixa e equivalentes de caixa era o seguinte:
Descri¢do 017 2016
Numerério
Depdsitos bancarios 32.251,53 € 22.942,53 €
Aplicactes tesourarias
Caixa e equivalentes de caixa 32.251,53 € 22,942,533 €
= Descobertos bancdrios 0,00 € 0,00 €
Caixa e equivalentes de caixa na demonstragio de fluxos de caixa 32,251,53 € 22.942,53 €
V//ANE
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9. Capital

9.1. Capital realizado
Em 31 de Dezembro de 2016, todo o capital social, encontrava-se totalmente subscrito e realizado.
O capital social é de 51.000,00 euros, representado por 10.200 agdes com o valor nominal de 5,00 euros cada.

No presente exercicio houve alteracdo de acionistas, tendo ficado o capital social distribuido da forma que se segue.

Titulares Percentagem
MDS - Corretor de Seguros, SA 70%
Rigorosacondigdo Representagio Comercial, Lda 20%
Onebiz, 5.A. 10%

10. Outros instrumentos do capital préprio
A rubrica "Outros instrumentos de capital proprio” refere-se a prestagGes acessorias efetuadas pelos acionistas para as quais
ndo existe prazo de reembolsc ou remuneragéo.

11. Reservas Legais
A Reserva legal ndo esta ainda totalmente constituida nos termos da lei (20% do capital social), pelo gue um minimo de 5% dos

resultados € destinado a sua dotagdo. Esta reserva s6 pode ser utilizada na cobertura de prejulzos ou no aumento do Capital
Social.

12. Resultados Transitados

Descrigio 2017 2016

Saldo Inicial 202.687,29 € 237.951,86 €
Resultado Liquido 2015 0,00€ 35.264,67 £
Resultado Liquido 2016 -93.667,35 € 0,00 €
Reclassificagdo entre rubricas de capital -83.187,51 € 0,00 €
Total -379.542,15 € 202.687,29 €
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13. Fornecedores

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, os saldos de fornecedores mais significativos referem-se as seguintes entidades:

Descrigio 2017 2016
Passivos
Fornecedores - corrente
Fornecedores Terceiros 738,00 € 2.206,93 €
Fornecedores Grupo 0,00€ 0,00€
Total do Fornecedores c/c 738,00 € 2.206,93 £

14. Financiamentos obtidos

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, a rubrica Financiamento obtidos, por via de empréstimos apresentava a seguinte

decompasigao:

31 de Dezembro de 2017

31 de Dezembro de 2016

Financiamentaos Obtidos
Corrente N3o Corrente Total Corrente Nio Corrente Total

Instituicdes de crédito e sociedades financeiras

Empréstimos

Conta Caucionada - Dindmica MBCP

Outros Financiadores

AGEAS 72.074,64 € €| 72.074,64€| 86.508,00€ 72.074,64 € | 158.582,64 €

Total 72.074,64 € €| 72.064,64€| 86.508,00€ 72.074,64 € | 158.582,64 €

O Empréstimo ndo corrente respeita a uma linha de financiamento obtida junto da AGEAS em fevereiro de 2010, com um prazo

de 5 anos e uma taxa de juro de 3%.

As condicBes deste empréstimo foram alvo de renegociacdo no exercicio de 2014, Atualmente, o prazo do empréstimo termina

em outubro de 2018, sendo remunerado a uma taxa de juro de 4,5% e reembolsavel em prestacdes mensais.
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15. Outras Dividas a Pagar

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 a rubrica “Outras contas a pagar correntes” pode ser detalhada como segue:

Descri¢do 2017 2016
Corrente Ndo Corrente | Corrente N3o Corrente
Passivo
Qutras contas a pagar
Credores por acréscimo de gasto
Comissdes a entregar 1591391 ¢€ 6.981,13 €
Remuneragdes a liquidar 7.734,48¢€ 6.232,10€
Juros a liquidar 0,00€ 0.00€
Outros credores por acréscimo de gasto 7.781,05 € 8.379,23 €
Comissdes franchisados 32.265,52 € 65.028,72 €
Credores Companhias 0,00 € 171,97 €
QOutros Credores 0,00 € 1.344,90 €
Qutras contas a pagar 63.693,96 € B8.138,05 €

16. Vendas e Prestagdes de Servigos

O montante de vendas e prestagfes de servigos reconhecido na demonstracdo dos resultados, é detalhado como segue:

31 de Dezembro de 2017 31 de Dezembro de 2016
Mercado Maercado
Mercado Mercado
Réditos Interno Externo Total Interno Externo Total
Vendas de Mercadorias
Prestacdes de Servigos 53697802 € 536.978.02€ | 478.370,72¢& 478.370,72 €
536.978.02 € 536.978.02 € |478.370.72 € 478.370.72 €
A totalidade das prestacdes de servigos é realizada no mercado nacional.
14/22
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17. Fornecimentos e Servigos externos

A rubrica de “Fornecimentos e Servigos Externos” apresentava em 31 de dezembro de 2017e 2016 o seguinte detalhe:

Fornecimentos e Servigos Externos 2017 2016
Servigos especializados 373.442,76 € 359.937,87 €
Comissdes 331.612,02 € 331.136,23 €
Conservagio e reparagdo 0,00 € 0,00 €
Qutros 41.830,74 € 28.801,64 €
Materiais 282,90 € 693,11€
Ferramentas e Utensilios de desgaste rapido 0,00€ 0.00€
Material de escritério 28290¢ 693,11 €
Energia e fluidos 76,20 € 485,60 €
Eletricidade 56,13 € 418,99 €
Combustiveis 0,00 € 0,00 €
Agua 20,07 € 66,61 €
Deslocagbes, estada e transportes 36,39¢€ 84,21 €
Deslocagdes e estadas 36,39 € 84,21€
Servigos diversos 18.704,36 € 27.405,39 €
Rendas e alugueres (a) 2.220,00 € 13.320,00 €
Comun:cagdo 1.000,00 € 2.135,79 €
Seguros 863,38€ 1.394,32 €
Contencioso e notariado 333,75¢€ 793,60 €
Limpeza, higiene e conforto 0.00€ 457 €
Qutros servigos 14.287,23 € 9.757,11¢€
Total 392.542,61 € 388.606,18 €

18. Gastos com o pessoal

A rubrica de “Gastos com o Pessoal” apresentava em 31 de dezembro de 2017 e 2016 o seguinte detalhe:

Gastos com o Pessoal 2017 2016
Remunerac¢des 6rgdos sociais 0,00€ 0,00 €
Remuneragdes do pessoal 40.626,12 € 73.554,55 €
Encargos sobre remuneragdes 9.893,20 € 11.919,61€
Seguros de acidentes no trabalho 3.420,09€ 2.628,10 €
Qutros gastos com pessoal 3.461,86 € B3,01€

Total 57.401,27 € 88.185,27 €

0 n? médi unciondrios a data de 31 de dezembro de 2017 é de 3 (2016: 5).

/\\S I
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19. Outros rendimentos e outros gastos

A rubrica de “Outros Rendimentos e Ganhos e Qutros Gastos e Perdas” apresentava em 31 de dezembro de 2017 e 2016 o
seguinte detalhe:

Qutros Rendimentos 2017 2016

Outros Rendimentos 20.556,16 € 99.495,34 €
Rendimentos e ganhos em ativos financeiros 354491 € 0.00€
Qutros 17.011,25 € 99.495,34 €

QOutros Gastos 7.109,34 € 59.380,15 €
Impostos 195515 € 2.343,42 €
Outros juros 0,00 € 0,00 €
Qutros 5.154,19 € 57.037,00€

O detalhe das rubricas Outros era o seguinte:

Qutros 2017 2016

Rendimentos 17.011,25 € 99.495.34 €
Correcdo saldos contas correntes agentes 8.197,04 € 459846 €
Corre¢do saldos contas correntes fornecedores 0,00 € 2.623,76 €
Corre¢do saldes contas correntes seguradores 0,00 € 23.951,56 €
Correcdo saldos outras contas correntes 0,00€ 6.093,63 €
Corregdo estimativas de retencdo de IRS de agentes 0,00 € 4690643 €
Regularizagdo de acréscimos de juros 0,00€ 6.405,18 €
Regularizagdo de outros acréscimos 1.757,68 € 5.38151¢€
Qutros 7.056,53 € 3.534,81¢

Gastos 5.154,19 € 57.037,09€
Corre¢do saldos contas correntes agentes 197,08 € 319,24 €
Correcao saldos contas correntes seguradores 0,00 € 7.703,19 €
Corregdo saldos outras contas correntes 0,00 € 31.914,15 €
Custos de cedéncias relativos a anos anteriores 0,00 € 1.668,83 €
Custos de seguros relativos a anos anteriores 0,00€ 30295 ¢
Custos de eletricidade relativos a anos anteriores D,00€ 684,06 €
Custos de servigos de auditoria relativos a anos anteriores 0,00 € 6.150,00 €
Quotizagdes empresariais-BF. 1.375,00€ 1.500,00 €
Multas 868,53 € 444,45 €
Outros 2.713,58 € 6.350,22 €

Anexo ao Balanco e a Demonstracao de Resultados 2017
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20. Gastos e Rendimentos financeiros

Os gastos e rendimentos de financiamento erm 2017 e 2016 apresenta-se como segue:

2017 2016

Juros e Gastes Similares Suportados

Juros de mora 8,13£€

Qutros juros 5.352,44€ 11.469,86 €

Outros gastos similares suportados
Total 5.352,44€ 11.477,99€
Juros obtidos

De outros financiamentos concedidos 5,46 €
QOutros rendimentos similares 0,00 €
Total 5,46 €

Custo do financiamento liquida -5.352,44€ l -11.472,53 €

Os juros suportados respeitam ao empréstimo de longo prazo contraido junto da AGEAS.

Os juros obtidos respeitam ao empréstimo de longo prazo concedido aos parceiros Anténio Vieira/Armando Giesta.

21. Imposto do exercicio

Os impostos sobre o rendimento reconhecidos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 sdo detalhados como

se segue :
Descricéio 2016 2015
Resultado antes de impostos -93.309,37 € -93.309,37 €
Custos ndo Dedutivers 52.050,02 € 52.050,02 €
Dedugdo de Prejuizos Fiscais sem imposto diferido -71.400,00 € o€
Taxa de imposto 17,00%+21,00% 17,00%+21,00%
Colecta 4.663,22 € 0,00€
Derrama 1.470,37 € 0,00 €
Tributagies auténomas 46,41 € 357,98 €
nsuficiéncia de estimativa de imposto 0,00€ 0,00€
imposto sobre o rendimento 6.180,00 € 357,98€

O montante de prejuizos fiscais disponiveis a 31 de dezembro de 2014 ascendia a 170.602,27€. No entanto, aquando da
alteragdo da estrutura acionista, como ndo foi solicitada a transferéncia dos mesmos, entdo, a Accive perdeu a possibilidade de

os utilizar.

N3o foi relevado imposto diferido ativo sobre os prejuizos fiscais disponiveis a 31 de dezembro de 2016, dada a incerteza
quanto a sua realizacao.

~De acordo com a legislagdio em vigor, as declaragBes fiscais da empresa estdo sujeitas a revisdo e correcdo por parte das
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prejuizos fiscais, (ii) tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou (iii) estejam em curso inspegdes, reclamagBes ou
impugnacdes, casos estes em que, dependendo das circunsténcias, os prazos sdo alargados ou suspensos.

Deste modo as declaragdes fiscais da Empresa poderdo ainda vir a ser sujeitas a revisio e eventuais corregdes.
A Administrac3o da Empresa Accive Insurance — Corretor de Seguros, SA, entende que as corre¢des, resultantes de revisdes ou

inspecdes por parte das autoridades fiscais, aquelas declaragdes de impostos, ndo terioc um efeito significativo nas
demonstracdes financeiras apresentadas a 31 de dezembro de 2017.

22. Contingéncias

Passivos contingentes

Em 31 de Dezembro de 2017, a Accive Insurance — Corretor de Seguros, SA., ndo tinha processos em curso avaliados como
passivos contingentes.

23, Partes relacionadas

23.1.  Remuneragdes do Passoal Chave

Os membros do Conselho de Administragde sdo considerados os elementos chave da gestéo.

[ d
o
=4
[]

Rubrica 2017

Total Remuneracgfies 0,00 € 0,00€

Nos exercicios de 2016 e 2017, os membros do conselho de Administraciio ndo foram remunerados.
23.2, Transag¢es entre Partes Relacionadas

As transagdes e saldos entre partes relacionadas decorrem de operagées comercials normais.

(a) transagBes e saldos pendentes:
Saldos
Empresa Nat_ureza do 2017 2016

relacionamento

Ativo
Accive Insurance - Consultoria e Franchising, Lda. Empréstimo B0,00 € 2€
MDS - Corretor de Seguros, S.A. Empréstimo 110.000,00 € 109.050,00 €
Total 110.000,00 € 109.050,00 €
Passivo
MDS - Corretor de Seguros, 5.A. Empréstimo 0,00€ 0,00€
Total 0,00€ 0,00€

O empréstimo cancedido a acionista em 31 de dezembro de 2017 tem cardcter de curto prazo, uma vez que tem maturidade de
um ano, que pode ser sucessivamente renovado,

18/22
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Transagdes

Empresa Natureza do 2017 2016
relacionamento

MDS - Corretor de Seguros, S.A. Comissdes 65.085.10€ 62.456.65€
Onebiz, 5.G.P.5., 5.A. Aquisicdo de servigos
24, Informacdes exigidas por Diplomas

Conforme requerido pela Norma do ISP Legais n? 15/2009-R de 30 de dezembro de 2010 no seu artigo n® 4, passamos a apresentar nos
seguintes mapas a informacg3o requerida. As alineas que ndo sejam aplicaveis 3 entidade ndo foram incluidas abaixo:

a} As comissBes auferidas das seguradoras sdo reconhecidas quando se verifica a cobranga dos prémios de seguros, sendo que as
comissdes extra sdo consideradas no exercicio a que respeitam, quando o seu montante possa ser estimade com fiabilidade;

b} A totalidade das remuneragies no valor de 536.978.02 euros respeita a comissdes.
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c) Total das remuneragdes relativas aos contratos de seguro desagregados por Ramo “Vida", Fundos de Pensdes e conjunto
dos ramos “N3o Vida", e por origem

Cod Asf Tipo Autorizagdo Seguradora Ramao Vida Ramo ndo Vida Total
1129 N3o Vida Ageas 28.062,89 28.062,89
1039 Vida Ageas Vida 2.554,45 2.554,45
1028 Misto Allianz 28.807,27 28.807,27
1157 Ndo Vida Arag SA 39,14 39,14
4747 Ndo vida Baloise vie 15.207,08 15.207,08
1133 Nio Vida Caravela 1.731,60 1.731,60
4702 vida Cardif Lux Vie 2.574,32 2.574,32
1085 N3o vida Aig 46 46,00
1151 Vida Eurovida 283,13 283,13
1011 Misto Fidelidade -105,51 14.702,87 14.597,36
1194 Nao Vida Generali 71.050,60 71.050,60
1021 Vida Generalli vVida 1.344,93 1.344,93
1010 Misto Liberty 22.784,01 22.784,01
1026 Nio Vida Lusitania 6.718,73 6.718,73
1025 Vida Lusitania Vida 574 574,00
1145 Nao Vida Mapfre 231,27 231,27
1183 Mista Metlife 7.660,93 7.660,93
1167 N3o Vida Popular Seguros 12.544,83 12.544,83
1029 Mista Real Vida 2.837,32 2.837,32
1197 Misto Seguradoras Unidas 631,2 99.279,83 99.911,03
1160 Nio Vida Vitoria 9.436,26 9.436,26
1096 vida Vitéria Vida 397,96 397,96
1184 N3o Vida Zurich 40.118,54 40.118,54
1132 Vida Zurich Vida 2.792,32 2,792,32
9999 Mds 65.085,10 65.085,10
9999 April 31.615,15 31.615,15
9999 Best Doctors Inc 23,87 23,87

Total 36.752,13 432,277,96 469.030,09

Lomissbes extra estimadas para 2016 £7.947,93

Total 36.752,13 432.277,96 536.978,02
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d} Niveis de concentragdo das remuneragdes auferidas pela carteira:

Seguradora Peso %
Ageas 5,98%
Ageas Vida 0,54%
Allianz 6,14%
Arag 5A 0,01%
Baloise Vie 3,24%
Caravela 0,37%
Cardif Lux Vie 0,55%
Aig 0,01%
Eurovida 0,06%
Fidelidade 3,11%
Generali 15,15%
Generalli Vida 0,29%
Liberty 4,86%
Lusitania 1,43%
Lusitania Vida 0,12%
Mapfre 0,05%
Metlife 1,63%
Popular Seguros 2,67%
Real Vida 0,60%
Seguradoras Unidas 21,30%
Vitoria 2,01%
Vitdria Vida 0,08%
Zurich 8,55%
Zurich Vida 0,60%
Mds 13,88%
April 6,74%
Best Doctors Inc 0,01%
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g) Valores agregados incluidos nas contas a receber e a pagar

Por natureza

Saldo contabilistico existente no final do

exercicio
Contas a Contas a
receber pagar

Fundos em cobranga as empresas de seguros, que respeitam a prémios
de resseguro ja transferidos pelas empresas de resseguro
Remuneracdes respeitantes a prémios de {res)seguro j& cobrados e
por cobrar

Fundos que lhe foram confiados pelas empresas de (res)seguros com
vista a serem transferidos para tomadores de seguro, segurados ou
beneficidrios {ou empresas de seguros no caso da atividade de
mediacdo de resseguros)

Por natureza

43.633,19

0,00

Saldo contabilistico existente no final do

exercicio
Contas a Contas a
receber pagar

Fundos recebidos com vista a serem transferidos para as empresas de
(res)seguros para pagamento de prémios de {res}seguro:

Fundos em cobranga com vista a serem transferidos para as empresas
de (res}seguros para pagamento de prémios de (res)seguro

Fundos que lhe foram confiados pelas empresas de {res)seguros com
vista 3 serem transferidos para tomadores de seguro, segurados ou
beneficidrios (ou empresas de seguros no case da actividade de
mediagao de resseguros)

25. Acontecimentos apds a data de balanco

As demonstragdes financeiras foram autorizadas para emissdo em 31 de maio de 2017 pela Administragio.

N&o foram recebidas informag&es adicionais que alterem as demonstragdes financeiras apresentadas.

O Contabilista Certificado

G

Graziela da Conceicdo Carvalho de Oliveira Torres

O Conselho de Administrag®o -

__—Anténio Manuel Godinho Ribeiro

th\qj—m”\@\ b=

Mario Jodp Hen Rosa Vinhas

o<

rdo Bot Barbosa Pinto dos Santos
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Relatorio e Parecer do Fiscal Unico

Nos termaos da lei e do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatorio sobre a atividade
fiscatizadora desenvolvida e damos parecer sobre o relatério de gestao e as demonstragdes financeiras
apresentados pelo Conselho de Administragio de Accive Insuranee — Corretor de Seguros, S.A.
relativamente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017

No decurso do exercicio acompanhimos, com a periodicidade e a extensio que considerdmos
adequada, a atividade da Empresa, Verificanos a regularidade da escrituragio contabilistica e da
respetiva documentagio bem como a eficicia do sistema de controlo interno, apenas na medida em
gue os controlos sejam relevantes para o controlo da atividade da Empresa e apresentagiio das
demonstracies financeiras c vigidmos também pela observincia da lei ¢ dos estatutos.

Como consequéneia do trabalho de revisao legal efetuado, emitimos a respetiva Certificagio Legal das
Contas, ¢ anexo.

No ambito das nossas fungdes verificimos que:

i) o Balanco, a Demonstraciio dos resultados por naturezas, a Demonstragiio do rendimento
integral, a Demonstragao das alteragdes no capital proprio, a Demonstragéo dos fluxos de caixa ¢ as
correspondentes notas anexas, excelo nos aspetos mencionados na Certificagiio Legal das Contas,
permitem uma adequada compreensao da situagio financeira da Empresa, dos scus resultados, das
alteracdes no capilal proprio e dos fluxos de caixa;

i)  as politicas contabilisticas e os critérios valorimétrices adotados sfio adequados, exceto nos
aspetos mencionados na Certificagao Legal das Contas;

iii) o relatorio consolidado de gestio ¢ suficientemente esclarecedor da evolugao dos negorios e da
situacdo da Empresa evidenciando os aspetos mais significativos;

iv)  aproposta de aplicagio de resultados nfo contraria as disposigies legais ¢ estatutivias
aplicdveis.

PricewaterhouseCoopers & Assoctados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
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Nestes lermos, tendo em consideragiio as informagdes recebidas do Conselho de Administragio, ¢
Servigos e as conclusdes constantes da Certificaciio Legal das Contas, somos do parecer que:

i) scja aprovado o relatario de gestio;

ii)  sejam aprovadas as demonstragdes linanceiras;

i) seja aprovada a proposla de aplicagio de resultados.

Finalmente, desejamos expressar o nosso agradecimento ao Consetho de Administragio e a todos os
colaboradores da Empresa com gquem contactimos, pela valiosa colaboraciio recebida.

27 de junho de 2018

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

For it d—

Joaquim Miguel de Avevedo Barroso, R.O.C.

Relatorio ¢ Parccer do Fiscal Unico Accive Insurance — Corretor de Sepuros, 5.A.
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Certificacao Legal das Contas
Relato sobre a auditoria das demonstragdes financeiras
Opinido com reservas

Auditimos as demonstrages financeiras anexas da Accive Insurance ~ Corretor de Seguros, S.A. (a
Entidade), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2017 (que evidencia um total de
291.788 curos e win total de capital proprio de 146.930 euros, incluindo um resultado liquido de
88.949 curos), a demonstracio dos resultados por naturezas, a demonstragio das alteragoes no capital
proprio ¢ a demonsiragdo dos luxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas is
demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas

Fm nossa opiniia, exceto quanto ao efeito da matéria referida na alinea a) e exceto quanto aos
possiveis efeitos das matérias referidas nas alineas b}, ¢) e d), apresentadas na sec¢iio “Bases para a
opinidio com reservas”, as demonstracées financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigio financeira da Accive Insurance — Corretor de
Seguros, S.A. em 31 de dezembro de 2017 ¢ o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao
ano findo naquela data de acordo com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em
Portugal através do Sistema de Normalizagio Contabilistica.

Bases para a opiniéio com reservas

a) A rubrica de Qutros Créditos a Receber a 31 de dezembro de 2015 incluia valores a receber de
21.6:35 curos para 0s quais nao existia suporte, tendo oz mesmos sido regularizados por contrapartida
do resultado do exercicio de 2016, o qual se encontrava subavaliado neste montante, A nossa opiniio
sobre as demonstragdes finunceiras do perfodo findo em 31 de dezembro de 2016 foi modificada em
conformidade. A nossa opiniao sobre as demonstragoes financeiras do periodo corrente é tambhém
maodificada devido aos efeitos desta matéria na comparabilidade dos valores do ano corrente com os do
ano anterior.

b} Foram estimados em Outros Créditos a Receber acréscimos de rendimentos de comissoes, no
valor de 32.303 euros, para 0s quais nio foi obtida informagiio de suporte que permita concluir quanto
a0 seu correto reconhecimento cotmo ativo,

c) Por nio ter sido obtido suporte para a recuperabilidade da Conta a Receher da participada
Accive Franchising a 31 de dezembro de 2015 nao foi possivel concluir sobre a razoabilidade da perda
apurada na liquidacao da referida participada no exercicio de 2016, no valor de 123.531 curos. A nossa
opinido sobre as demonstragies financeiras do perfodo findo em 31 de dezembro de 2016 foi
modificada em conformidade. A nossa opinifio sobre as demonstragoces financeiras do periodo corrente
¢ Lambém modificada devido aos potenciais efeitos desta matéria na comparabilidade dos valores do
ano corrente com os do ano anterior.
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d) A rubrica de Qutras Dividas a Pagar incluia, em 31 de dezembro de 2015, 59.352 curos
relacionados com passivos perante franchisados, relativamente aos quais nio fol possivel concluir a
essa data se correspondiam a responsabilidades efetivas da empresa perante esses terceiros, nem sobre
os impactos produzidos no resultado do exercicio de 2016 pelas regularizacoes desses valores. A nossa
opinido sobre as demonstragoes financeiras do periodo findo em 31 de dezembro de 2016 foi
modificada em conformidade. A nossa opiniae sobre as demonstragdes financeiras do perindo corrente
¢ também modificada devido aos potenciais efeitos desta matéria na comparabilidade dos valores do
ano corrente com os do ano anterior.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Norinas Internacionais de Audiloria (ISAs) ¢ demais
normas e orientagdes téenicas e élicas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estio descritas na seegiio “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragoes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos
da lei e cumprimos os demais requisitos élicos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisoves
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que oblivemos ¢ suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinide com reservas.

Responsabilidades do drgao de gestdo pelas demonstragies financeiras
O Orgao de gestio é responsivel pela:

a) preparagio de demonstragbes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posi¢ao financeira, o desempenho financeiro ¢ os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as
Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de
Normalizagio Contabilistica;

bb) claboraciio do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares aplicdveis;

c) criaciao e manuteng¢do de um sistema de controlo interno apropriade para permitir a
preparacao de demonstragbes financeiras isentas de distorgao material devido a fraude ou ervo;

d) adogao de politicas ¢ critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e} avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela aunditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstragoes financeiras
como um todo estio isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou crro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranca razoavel ¢ um nivel elevado de seguranga, mas niio € uma garantia
de que uma auditoria exeeutada de acordo com as ISAs detetard sempre uma distor¢ao material
quando exista. As distor¢oes podem ter origem e¢m fraude ou erro e sao consideradas materiais se,
isoladas ou conjuntamente, s¢ possa razoavelmente esperar que influenciem decisoes econdmicas das
utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Certificagao Legal das Contas Accive Insurance = Corretor de Seguros, S.A
31 de dezembro de 2oy PwC 2deq



Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais ¢ mantemos
celicismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢io material das demonstracdes financeiras,
devido a frande ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemus prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcienar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢gao malerial devido a fraude é maior do que o
risco de ndo detetar uma distorgio material devido a erro, dado que a {raude pode envolver conluio,
falsificacdio, omissdes inlencionais, falsas declaragdes ou sobreposigio ao controlo interno;

b} obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que segjam apropriados nas circunstdneias, mas niao para
expressar uma opinido sobre a eficicia do contrelo interno da Entidade;

) avaliamos a adequagiio das politicas contabilisticas usadas ¢ a razoabilidade das estimativas
contabilisticas ¢ respetivas divulgagdes feitas pelo orgio de gestio;

d) concluimos sobre a apropriagio do uso, pelo 6rgio de gestao, do pressuposto da continuidade
¢, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
aconlecimentos ou condi¢des que possam suscitar davidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dav continuidade s suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a ateng¢ao no nosso relatorio para as divulgagdes relacionadas incluidas nas
demonstrages financeiras ou, caso essas divulgagdes niio sejam adequadas, modificar a nossa opinio,
As nossas conclusdes siio bascadas na prova de auditoria obtida até  data do nosso relatorio. Porém,
acontecimentos ou condicdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentacio, estrutura ¢ conteido global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagoes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagoes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagiio aprapriada; e

f) comunicamos com os encarregados da governagio, entre outros assuntos, o imbito e o
calenddrio planeado da auditoria, ¢ as concluses significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagiio da concordancia da informagiio constante do
refatério de gestiao com as demonstragoes financeiras.

Certificagio Legal das Contas Accive Insurance — Correlor de Seguros, S.A
41 de dezembro de 2017 PwC gdeq
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Relato sobre outros requisitos legais ¢ regulamentares
Sobre o relatorio de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.? 3, al. ¢) do Cadigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatdrio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
apliciveis em vigor, a informagdo nele constante é concordante com as demonstragoes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacao sobre a Entidade, nio identificimos
incorrecoes materiais,

27 de junho de 2018

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Conlas, Lda.
representada por:
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Joatjuim Miguel de Azevedo Barroso, R.O.C.
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